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Aspectos financieros

¢ Lacrisis financiera ha sido superada en gran medida

» Sobrerreaccion de los gobiernos ha
desincentivado la reforma de la arquitectura
financiera internacional

> Los paises industrializados han aumentado su
deuda y algunos tienen problemas fiscales

» Grecia, Portugal y Espana, a corto plazo
« Estados Unidos a mediano plazo

% Acceso alos mercados de capital sera dificil por un
largo tiempo



Dimensiones economicas y sociales

Aspectos productivos Aspectos sociales
 Lareanimacion es lenta  El desempleo en los paises
e Todavia no se percibe la iIndustrializados se mantiene
reestructuracion productiva muy alto
y tecnologica « Malestar en los paises
europeos

 Politicas hostiles hacia los
iInmigrantes



Crisis afecto principalmente a las

economias desarrolladas
Tasas de crecimiento, 2008 - 2009

Paises en desarrollo Ameérica Latinay el
Mundo Paises desarrollados Paises en desarrollo  sin China ni India Caribe
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Previsiones de desempeno

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

2009 2010
| 2009 e 2010 -
Variables 2007 2008  (p jyiio) (Pr. ulio)
octubre) octubre)

Producto Interno Bruto real (variacion anual)

Estados Unidos 2.1% 0.4% -2.6% TR QP0.8% 1.5%
Alemania 2.5% 1.2% -6.2% J z X 8\Y BP0.6% 0.3%
Francia 2.3% 0.3% -3.0%[ z T8 ®pP0.4% 0.9%
ltalia 1.6% -1.0% -5.1% -5.1%\| -0.1% 0.2%
Espafia 3.6% 09% -40%| zY8I1|P08% 7 P8¢
Japon 23% -0.7% -6.0%] 7 X8 HP1.7% 1.7%
Reino Unido 2.6% 0.7% -4.2%| z @8 @ P0.2% 0.9%
Canada 25%  0.4% 23%| 7 T8 XP1.6% 2.1%
Brasil 5.7% 51% -1.3%\ z P8 NP 25% 3.5%
México 3.3% 1.3% -7.3% \ -7.3% 3.0% 3.3%
Rusia 8.1% 56% -6.5% QB8 X b15% 1.5%

China 13.0%  9.0% 7.5% 3.9% 8.5% :
India 9.4% 7.3% 5.4% 5.4% 6.5% 6.49




La crisis global sorprendié a ALC
después de un periodo muy favorable

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: TASA DE VARIACION DEL PIB PER CAPITA Y SALDOEN
CUENTACORRIENTE ¥ RESULTADO FISCAL GLOBAL
(En tasas de variacidn anual y porcentajes del PIB)
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La contraccion de las exportaciones solo
tiene precedentes hace /0 anos atras ...

AMERICA LATINAY EL CARIBE: EVOLUCION ANUAL DEL VALOR Y VOLUMEN EXPORTADO, 1931-2008
(En tasas de vanacién)

» Precio m Volumen

Fuente: Comision Econdmica para América Latina ¥ o Carilbe {CEPAL), sobre la bres de datos ofciales.




La recuperacion se consolidara en 2010, con
un crecimiento regional estimado de 4,1%

AMERICA LATINA ¥ EL CARIBE: TASAS DE CRECIMIENTO, 2010
{En porcentajes)

Brasil
Uruguay 20 33
Perd

Chile 45
Panama 45

Bolivia (Estado Plur. de 45
Arménica del Sur (1 45
Aménica Latina v el Canbe 4.1
Argentina 40
Re plblica Dominicana 35
Mg xco 35
Costa Rica 35
Paraguay
Ecuador
Cuba
Centroaménica (Spaises)
Colombia 25
Vienezuela {Hﬂ Bol. de) 20
caragua 20

Haiti 20
Guatermala 20

B Salador 20
El Caribe 1.8

Honduras 1.5

0 6 13
(=l aleNe]

Fuente: Comizidn Econdmica para Aménca Latira y el Cadbe (CEPA L]




Se avisora una recuperacion sobre nuevas
bases

% Plateau de crecimiento sera menor al mundo de pre-
Crisis

“ Demanda agregada global sostenida por economias
emergentes: China, India, etc.

% Menores flujos financieros (crédito escaso)

“ Menos comercio mundial

% Persistiran formas viejas y nuevas de
proteccionismo en las economias centrales

% Cambio climatico requerira nuevos patrones de
produccion libre de carbono

% Mayores desafios de competititvidad e innovacion



Los precios de los minerales muestran
tendencias tendencias al alza
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El desempeno econOmico en
Bolivia



Ciclos de largo plazo Expansion
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La comparacion con los vecinos no es

favorable
PIB por habitante 2007 indices del PIB por habitante
US$ paridad poder adquisitivo 1989 = 100
° Chlle US$ 13 880 e —Arg.e.ntina /'//\‘
« Argentina US$ 13 238 190 Sy
* Brasil US$ 9 567 i AR /

- Pert US$ 7 836 //\// AR

« Paraguay US$ 4433
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« Bolivia US$ 4 206 M
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Crecimiento del PIB

8l

Inexplicable que
“entre el 2005 y el
2009, el PIB per

ks 6.73

capita nacional 6 T
hubiera pasado de
US$1 010 a 5 +

US$1 857, es decir,
un crecimiento de
849%.”
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Indiceglobal de la actividad economica, e@aroviembre
(1990=100)

2008 2009  Variacion

Construccion 179.8 197.9
Mineria 208.7 229.6

Transporte y almacenamiento 193.9 207.4 6.9
Electricidad, gas y agua 229.6 243.1 5.9
Comercio 180.7 188.8 4.5
Industria manufacturera 194.6 201.1 3.3
PIB 195.2 201.5 3.2
Agropecuaria 174.6 180.2 3.2
Comunicaciones 411.0 423.4 3.0

Petroleo y gas natural 299.8 265.1



Inflacidon a doce meses
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Lainversion



US$ millones

Inversion total y privada nacional

Inversion total Inversion privada nacional
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US$ millones

Inversion publica y extranjera

Inversion publica ' Inversion extranjera directa
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Sectores de actividad econdmica



Composicion del PIB, por sectores de actividad

Composicion del PIB por actividad econémica Ano 2007 (p)

[mpuestos indirectos y
Administracién puablica aranceles

9,1% 9,6% Agricultura

/ 14,5%

s Mineria e
Otros9 s;;: icios hidrocarburos
' 10,8%
Serviqios
ﬁn%né:{;eros I ndustrias
LN manufactureras
=T 1%
Transporte y
comunicaciones <
0, 80
10,%% Comercio, restaurantes Electricidad,
Construccion y hoteles £45 Y agua

2.6% 10.9% 2,0%




Industria manufacturera

Estructura productiva de la industria. Ao 2007 (p)

Fab. de prod.
. metdlicos, maquinaria
L Industrias y equipo.
Fabricacion de metalicas basicas 1.2% Otras industrias
prod. de minerales 1,1% manufactureras
no metalicos 2,3%
7,3%

Productos de

refinacion del

petroleo
11,5%

Fabricacion de
sustancia y prod.

quimicos
3,0%
Alimentos

Pa([j)el JP r;)d. Industrias de la madera Textl Sied bebid?s ftahaco
depape y prod. de madera gxtl es prenaas de 51,0%
imprentas. 6,9% vestir y prod. del cuero

3,0% 10,7%




Sector externo



Exportaciones de bienes por destino
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/000 000
6 000 000
5 000 000
4 000 000
3 000 000
2 000 000
1 000 000
0

1995

1998 2001

2004 2007

mw Peru

mmm Chile

mm Colombia

" Reino Unido
W Estados Unidos
s Argentina

I Brasil

—=Totales



Importaciones de bienes por origen

US$ miles
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Composicion de las importaciones
(en millones de US$)

2004 2005 2006 2007 2008
Bienes de consumo no duradero 247.0 287.9 326.9 405.5 544.1
Bienes de consmo duradero 150.2 208.0 298.4 388.3 554.0
Combustibles y lubricantes 121.8 234.7 267.8 270.3 530.8
Materias primas y preoductos
intermedios para la agricultra 95.3 113.5 108.4 145.3 209.1
Materias primas y preoductos
intermedios para la industria 607.5 717.4 816.4  1007.7 1374.2
Materiales de construccion 105.6 120.8 165.5 204.8 306.7
Partes y accesorios de equipos de
transporte 54.9 73.3 84.2 107.3 123.8
Bienes de capital para la agricultura 48.7 38.9 39.0 64.8 96.0
Bienes de capital para la industria 335.1 423.3 569.6 624.1 889.7
Equipo de transporte 103.5 102.5 125.3 210.8 291.1
Diversos 16.7 21.8 19.5 23.5 61.8
Otros y ajustes -42.3 -7.9 -6.7 2.5 -0.9

Total valor cif ajustado 1844.2 2334.0 2814.3 3454.7 4980.4



Comercio exterior
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Remesas
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Balanza de pagos Reservas internacionales
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Deuda publica

Ha aumentado la
deuda publica total,
pero con otra
composicion.

La deuda interna es
mas cara y puede
pesar severamente
en el futuro sobre
las cuentas
fiscales.
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Situacion fiscal



Resultado fiscal del Sector Publico No Financiel
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Prefecturas, municipios y universidades

Porcentaje de ejecucion presupuestariz
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Costo de los bonos para el Estado

(Bs millones YJS$ millones

Bono Juancito Pinto
Transferencias
Costo total operativos y logisticos
Renta Dignidad
Renta Dignidad no rentistas
Renta Dignidad Rentistas
Gastos funerarios
Costos operativos
Conciliacion TGN
Otros
Bono Juana Azurduy
Transferencias
Costos operativos
Bono servidores publicos
Total bonos (s6lo transferencias)
Total bonos (s6lo transferencias, en US$
millones)
Total costo bonos ( incluye costos operativos y
logisticos)
Total costo bonos (en US$ millones)

2006

222.9
217.1
5.7

217.7
26.9

222.9

27.7

2007

271.2
264.8
6.3

264.8
33.5

271.2

34.3

2008

366.9
336.2
7.8
1 580.0
1134.7
184.0
26.5
78.2
15535.0
1.0

1 655.0
2217.1

1946.9

267.2

2009

376.0
361.0
15.0
1959.5
1635.1
207.0
45.0
72.3

226.2
176.2
50.0
11.0
2 390.3
338.1

29572.7

363.9



Sistema financiero

Depdsitos y cartera del sistema

financiero

Bancos

Entidades no bancarias

(Mutuales, Cooperativas y E#e e e 0 0 |
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Al 19-Mar-2010

Depodsitos en moneda nacional
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Aspectos sociales



Situacioén social

Desempleo abierto urbano

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Mejora de los menos
favorecidos

— remesas
— bonos

— medicos cubanos
_ Alfabetizacion

— Empoderamiento

Aumento de las brechas de
ingreso |
Deterioro de las capas
medias



Conclusiones y perspectivas



Conclusiones

“ Aumento de la heterogeneidad estructural entre
sectores y regiones, con ampliacion de las zonas de
ilegalidad (contrabando y narcotrafico)

% Muy baja acumulacion de capital reproductivo
» Nacional privada casi inexistente
» Extranjera declinando
» Publica sin efecto de crecimiento real



Los desafios a mediano plazo

s administrar el establecimiento del régimen
autonomico, bajo condiciones de creciente
restriccion fiscal

» cambiar la base de recaudacion
» una reforma fiscal es urgente

s Adoptar una estrategia de desarrollo de largo plazo
» Crecimiento sostenido
» Empleo decente y trabajo digno

*» reforma fiscal
» revertir expectativa de derechos sin obligaciones
» cambio en la base de recaudacion del Estado



Perspectivas a corto plazo

% La economia dejara paulatinamente de ser una
variable de holgura

“* Poco probable que cambien los indicadores
macroeconomicos en forma traumatica

» Prevision oficial
« Crecimiento 4.5 a 5.5%
* Inflacion 4%
* Niveles de inversion publica inverosimiles

“ Creciente pugna distributiva sobre los recursos
fiscales, lo que incluye la factura de combustibles y
los bonos (aprox. US$ 900 millones)



